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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ผลส ารวจมหาวทิยาลัย

มิชแิกนรายงานว่าตัวเลขปรับปรุงดัชนีความเชือ่มั่น

ของผูบ้ริโภคสหรัฐฯ ในเดอืนมีนาคมปรับขึน้สู่ระดับ

สงูสดุนับตัง้แต่ปี 2004 ส านักงานเศรษฐกจิแห่งชาติ

อังกฤษรายงานว่าเศรษฐกจิขยายตัว 0.4%QoQ sa 

ในไตรมาส 4 ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาฟิลา

เดลเฟียกล่าวว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ ควรปรับขึ้น

ดอกเบีย้นโยบายทัง้หมด 3 ครัง้ในปีนี้ เนื่องจากอัตรา

เงนิเฟ้อทีม่แีนวโนม้ปรับเขา้สูก่รอบเป้าหมาย  

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงินเยนกลับมาอ่อนค่า

หลังจากทีแ่ข็งค่าขึน้มากในวันกอ่นหนา้ ทัง้นี้ ในวันนี ้

คาดว่าอัตราแลกเปลี่ยนส่วนใหญ่จะเคลื่อนไหวใน

กรอบแคบเนือ่งในเทศกาลอสีเตอร ์

 USD/THB คอ่นขา้งทรงตวั โดยเพิม่ขึน้เพยีง 0.02% 

มาอยูท่ีร่ะดบั 31.26 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ รายเศรษฐกจิการเงนิราย

เดอืนของไทย ภาวะเงนิเฟ้อของไทย (02/04) และ

ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (Markit) ภาคอุตสาหกรรม

สหรัฐ (02/04) 

 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

29-Mar 1.10 1.15 1.23 1.34 1.35 1.59 1.85 2.17 2.56 2.76 3.00 3.16

Change (bps) -0.02 -1.03 -1.03 -0.81 0.04 1.18 0.29 0.49 0.00 -1.12 0.74 -1.90

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 29-Mar 1.51395 1.52871 1.53993 1.57524 1.69924 1.96018

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

29-Mar 1.30 1.38 1.38 1.40 30-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

29-Mar 0.73926 1.18176 1.22615 1.43415 29-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

30-Mar Bid/Ask 1.29/1.32 1.46/1.49 1.64/1.67

KBank counter rate 

(against THB)
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KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

 29-Mar Change 29-Mar Change

SET Index 1,766.92 -18.07 24,103.11 254.69

Market Turnover (Bt mn) 84,249.32 11,584.04 2,640.87 35.87
Foreign Net Position (Bt mn) -1,698.86 -2,666.32 90.15 0.1%

Thai Bond Market 29-Mar Change 2.74 -3.1 bps

#N/A #N/A

Spot Gold ($ /oz) %change

30-Mar

1.50

Total Return Index 275.78 0.05 2.27 -1.2 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,358,833.25 -58,570.53 64.94 0.56

29-Mar

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.88313 2.31175 2.45240

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.805/1.835 1.955/1.985 2.17/2.22 2.39/2.44

43.21 43.36 44.22 -3.29 / 3.63

0.2892 0.2901 0.2982 -0.1983 / 4.4576

30.99 31.09 31.39 -8.1 / 3.5

37.94 38.04 38.78 -1.1 / 7.57

30-Mar 29-Mar Support Resistance Trend

31.23 31.26 31.10 31.30 Sideway

106.42 105.90 106.70 Sideway

1.2301 1.2301 1.2263 1.2344 Sideway

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

0.000 38.386 38.100 38.700 Sideway

29.382 29.350 29.100 29.700 Sideway

106.28



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ แตะระดบัสูงสุดนบัต ัง้แต่ปี 2004 ผลส ารวจมหาวทิยาลัย

มชิแิกนรายงานว่าตัวเลขปรับปรุงดัชนีความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ในเดือนมีนาคมอยู่ที่ระดับ 

101.4 ถงึแมว้า่ตัวเลขทีอ่อกมาจะนอ้ยกวา่ตัวเลขเบือ้งตน้และการคาดการณ์ของตลาดที ่102.0 แต่ก็ยัง

อยู่ในระดับที่สูงทีสุ่ดนับตัง้แต่ปี 2004 สะทอ้นสภาพตลาดแรงงานทีแ่ข็งแกร่งและความเชือ่มั่นของ

ผูบ้รโิภคตอ่แนวโนม้การเตบิโตของเศรษฐกจิในอนาคต 

 เศรษฐกจิสหราชอาณาจกัรไตรมาส 4 2017 ขยายตวัทีร่ะดบั 0.4%QoQ sa ส านักงาน

เศรษฐกจิแห่งชาตอิังกฤษรายงานว่าเศรษฐกจิขยายตัว 0.4%QoQ sa ในไตรมาส 4 ไมเ่ปลีย่นแปลง

จากตัวเลขประมาณการเบือ้งตน้รวมถงึตัวเลขทีต่ลาดคาด โดย ภาคบรกิารซึง่มสีัดสว่นประมาณ 80% 

ของขนาดเศรษฐกจิอังกฤษยังคงเป็นตัวขับเคลือ่นเศรษฐกจิในปีทีผ่่านมา ทัง้นี้ เศรษฐกจิในปี 2017 

ขยายตัวทีร่ะดับ 1.8% ซึง่ถอืวา่เป็นประเทศเดยีวในกลุม่ประเทศอตุสาหกรรมชัน้น า 7 ประเทศ (G7) ที่

มอีตัราการขยายตัวทางเศรษฐกจิระหวา่งปี 2016-2017 ลดลง 

 ประธานเฟดสาขาฟิลาเดลเฟียชีเ้ฟดควรขึน้ดอกเบีย้อกี 2 คร ัง้ในปีนี ้นายแพทรคิ ฮาร์เกอร ์

ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาฟิลาเดลเฟียกล่าวว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ ควรปรับขึน้ดอกเบี้ย

นโยบายทัง้หมด 3 ครัง้ในปีนี้ เพิม่ขึน้จากประมาณการก่อนหนา้ที ่2 ครัง้ เนื่องจากอัตราเงนิเฟ้อที่มี

แนวโนม้ปรับเขา้สูก่รอบเป้าหมาย  

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปี
ทรงตัวที ่1.35% สว่นอตัราฯ อาย ุ10 ปี ทรงตัวที ่2.56% โดยเงนิทุนเคลือ่นยา้ยจากต่างชาตใินตลาด
ตราสารหนีเ้ป็นการไหลออกที ่1.3 พันลา้นบาท 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัลดลงแบบความชนัลดลง โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปี ลดลง 
2bps มาอยูท่ี ่2.27% สว่นอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4bps มาอยูท่ี ่2.74% ซึง่สะทอ้นจากการปรับพอรต์
ของนักลงทนุในชว่งปลายเดอืนและปลายไตรมาสกอ่นวันหยดุยาวชว่งอสีเตอร ์

US U Mich Consumer Confidence (Index) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้ ส่งผลให้
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัประมาณการแนวโนม้การขยายตวัเศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟ้อขึน้ ปจัจยันี้
อาจช่วยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง รวมถงึแนวโนม้การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายในระยะตอ่ไป อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารย์งัอาจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ 
จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลาย อกีท ัง้ความเสีย่งจากมาตรการกดีกนั
ทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบใหค้วามเสีย่งของตลาดการเงนิโลกเพิม่ข ึน้ เกดิภาวะเงนิทุน
เคลือ่นยา้ยผนัผวนและเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์นเวลานี ้ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ
ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดว่า 
USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลงเล็กนอ้ย 0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2300 เงนิยูโรเคลือ่นไหวในกรอบแคบก่อนชว่ง
เทศกาลอสีเตอร ์อยา่งไรก็ตาม เมือ่วานนี้เงนิยโูรออ่นค่าเนื่องจากปัจจัยของสหรัฐฯ ความเชือ่มั่นต่อเงนิ
ดอลลารด์ขี ึน้ เนือ่งจากเครือ่งชีว้ัดเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ตอกย ้าการบรโิภคของสหรัฐฯ ทีแ่ข็งแกร่ง ดัชนี
ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ โดยมหาวทิยาลัยมชิแิกนในเดอืนมนีาคมแตะระดับสูงสุดนับตัง้แต่ปี 
2004 รายไดส้่วนบุคคลเพิม่ขึน้ตดิต่อกันเป็นเดือนที่ 2 และยอดการขอรับสวัสดกิารผูว้่างงานลดลง
ตอ่เนือ่ง ปัจจัยเหลา่นีส้นับสนุนดัชนคีา่เงนิดอลลารแ์ละท าใหเ้งนิยโูรออ่นคา่ลง 

• USD/JPY ลดลง 0.39% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.43 เงนิเยนกลับมาออ่นค่าหลังจากทีแ่ข็งค่าขึน้มากในวัน
กอ่นหนา้ 

• GBP/USD ลดลง 0.42% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.4018 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลง อยา่งไรก็ตาม เมือ่วานนี้ USD/KRW กลับลดลงถงึ 0.44% โดย
เงนิวอนแข็งคา่เนือ่งจากความคบืหนา้ดา้นการเจรจาของสหรัฐฯ และเกาหลเีหนือทีม่ตีัวกลางจากเกาหลี
ใตด้ าเนนิไปดว้ยดตี่อเนื่อง ทัง้นี้ วันนี้ตลาดสงิคโปร ์อนิเดยี และอนิโดนีเซยีปิดตลาดเนื่องจากเป็นชว่ง
วันหยดุเทศกาลอสีเตอร ์

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.24% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.298 ในวันนี้ ทางการก าหนดค่ากลาง USD/CNY ลดลงมา
อยูท่ีร่ะดับ 6.2881 

• USD/THB คอ่นขา้งทรงตัว โดยเพิม่ขึน้เพยีง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.26 
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Morning Daily

Spot 29-Mar-18 28-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.26 31.26 31.25 0.02 30.80 31.20

USD/JPY 106.44 106.43 106.85 -0.39 110.00 108.00

EUR/USD 1.2300 1.2300 1.2308 -0.06 1.22 1.23

GBP/USD 1.4027 1.4018 1.4077 -0.42 1.39 1.40

USD/CNY 6.290 6.298 6.283 0.24 6.350 6.350

USD/SGD 1.3115 1.3111 1.3120 -0.07 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,768 13,765 13,742 0.17 13,450 13,600

USD/MYR 3.87 3.87 3.86 0.12 3.94 3.90

USD/PHP 52.17 52.34 52.24 0.20 51.40 52.00

USD/KRW 1,065 1,066 1,071 -0.44 1,075 1,070

USD/NTD 29.16 29.16 29.14 0.05 29.25 29.20

AUD/USD 0.769 0.77 0.766 0.21 0.78 0.78

USD/CHF 0.96 0.96 0.96 -0.03 0.95 0.96

JPY/THB 29.36 29.37 29.25 0.41 28.00 28.89

EUR/THB 38.44 38.45 38.46 -0.05 37.58 38.38

GBP/THB 43.84 43.82 43.99 -0.40 42.81 43.68

CNY/THB 4.97 4.96 4.97 -0.22 4.85 4.91

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  26 March, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  23/03/2018  26/03/2018  27/03/2018  28/03/2018  29/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 10,034.9 2,441.6 2,668.4 608.5 2,612.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,769.4 2,762.8 2,237.0 4,284.3 2,978.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 8,265.5 -321.2 431.4 -3,675.8 -366.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 117.8 5,255.6 4,076.9 877.0 1,933.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 722.7 1,455.1 33.6 45.1 2,302.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -604.9 3,800.5 4,043.3 831.9 -369.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 13.7 1,084.3 2,408.1 5,144.2 3,160.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 400.0 4,373.4 2,423.2 5,917.3 1,815.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -386.3 -3,289.1 -15.1 -773.1 1,345.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 4,184.4 2,771.5 3,911.8 3,164.4 2,271.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 3,089.9 -2,581.3 547.8 -6,781.3 -1,661.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 7,274.3 190.2 4,459.6 -3,616.9 609.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 3,660.0 1,900.0

Net Flow (Thailand) 7,274.3 190.2 4,459.6 -7,276.9 -1,290.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 158,319.1 159,118.6 160,976.2 160,498.9 160,852.8 353.9 2,533.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 734,706.9 734,413.6 718,716.9 712,139.5 710,490.4 -1,649.1 -24,216.5

Total Holding (Thailand) 893,026.0 893,532.2 879,693.1 872,638.4 871,343.2 -1,295.2 -21,682.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 3,660.0 1,900.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

CB18327A : 20,000 

179,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

CB18403A : 20,000 
207,000 

19 

TB18418A : 20,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 

SRT283A : 1000 

23 

CB18410A : 20,000 
114,000 

26 

TB18425A : 25,000 

TB19327A : 15,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

100,000 

        Total 620,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


